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PLACERINGSPOLICY
for Per Bergmans Donationsstiftelse och August Bangs
Skolstiftelse

Faststallt av kommunstyrelsen 2020-06-02, KS2020:219 § 224

1 Inledning

Vad som anges 1 denna policy giller om det inte strider mot:
o stiftelsens urkund
o stiftelselagen.

2  Syfte med donationsstiftelserna

Syftet med donationsstiftelserna ar att genom utdelning av faststilld del av
donationsstiftelsernas avkastning frimja de andamal som respektive donator faststllt.

3  Syfte med placeringspolicyn

Syftet med placeringspolicyn ir att ange inriktning och ramar for
donationsmedelsforvaltningens tillgidngar. Med portféljen avses 1 den hir policyn
tillgdngarna 1 Per Bergmans Donationsstiftelse och August Bangs Skolstiftelse, dir ej
annat anges.

4  Utdelningspolicy

Som huvudregel giller att minst 10 % av foregaende ars resultat ska ldggas till bundet
eget kapital, resterande 90 % ir utdelningsbart. Med utdelningsbara belopp avses
direktavkastning i form av rantor, utdelningar pa aktier och erhéllna premier vid
optionsaffirer. Realiserade vinster/forluster vid forsiljning av viardepapper och andra
tillgdngar ska omforas till/frin bundet eget kapital. Belopp som ir tillgingliga for
utdelning ar fritt eget kapital.

5 Mal for den ekonomiska forvaltningen for donationsstiftelserna

Malsattningen for kapitalférvaltningen ar att nd en drlig avkastning om mellan 4 %,
sett 6ver en rullande 5 érs period om malsittning 3 mkr utdelning drligen samt att
det reala virdet pa kapitalet efter direktavkastning utvecklas positivt. De édrliga
utdelningarna utgor endast en mindre del av kapitalets storlek. Med anledning av
donationsmedlens natur ska placeringshorisonten for forvaltningen vara lingsiktig.
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Forvaltningen av medlen ska ske sd att fluktuationer 1 virdet over
placeringshorisonten 1 mojligaste man minimeras och 1 6verensstimmelse med
uppsatta mal.

6 Organisation och ansvarsfordelning

Det ir styrelsen for donationsstiftelserna, dvs. kommunstyrelsen, som ansvarar for
att:

o vid behov faststilla forindringar 1 placeringspolicyn med hiansyn till aktuella
forhillanden inom donationsmedelsforvaltningen samt med beaktande av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna

e kapitalforvaltningen sker 1 dverensstimmelse med denna placeringspolicy

e utfirda fullmakt for dem som &dger ratt att foretrida Timrd kommuns
donationsstiftelser

o faststilla delegation att besluta om koép/forsiljning av virdepapper samt handel
med optioner i enlighet med denna placeringspolicy. Faststilld delegation
dterfinns 1 kommunens forfattningssamling

o utfirda fullmakt att verkstilla utbetalningar

e utse attestanter fOr forvaltade stiftelser.

Det dr kommunledningskontorets ansvar att:

e till kommunstyrelsen rapportera om portfoljens exponering i relation till de
faststillda grinserna enligt avsnitt 10 1 denna policy. Samtliga personer och
parter, som ir delaktiga 1 arbetet med portféljen, ska omedelbart rapportera om
hindelser som inte kan betraktas som normala.

e finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen fér denna placeringspolicy

e svara for fondernas ekonomiska férvaltning, [6pande redovisning samt
drsredovisning

e skota 16pande kontakter med forvaltare och Gvriga intressenter

e vid behov foresla kommunstyrelsen férindringar i placeringspolicyn.

7 Riskhantering

Risktagandet ska totalt sett och 1 enskilda affirer priglas av forsiktighet och
aktsamhet samt folja etiska riktlinjer. Verksamheten ska kinnetecknas av
affirsmissighet och effektivitet, snabb och smidig beslutsging samt fortlépande
resultatuppfoljning. Det mest centrala for forvaltningen ar att portfoljens tillgingar
fordelas pa ett sidant sitt att det skapas forutsittningar for en tillricklig lingsiktig
real avkastning.

Utgdngspunkten for resultatutvirdering ar den sk. moderna portféljteorin som tar
fasta pd att en investerare vid vald riskniva alltid bor erhalla en given avkastning. En
okad risk mitt som standardavvikelse ska darfor resultera i en hogre férvantad
avkastning. Allmént giller att stiftelsens medel ska forvaltas sa att langsiktig
avkastning uppnds med si lig volatilitet som mojligt. Stiftelsen anvinder darfor
mattet Sharpekvot for att folja upp detta, genom att jimfora fonder och mita vilken
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riskjusterad avkastning som genererats 1 de underliggande delarna 1
kapitalférvaltningen.

Styrelsen ansvarar for att forvaltningen uppnér de forvintade resultaten pa kort- och
langsikt som den valda tillgingsférdelningen ir avsedd att gora. Styrelsen ska dirfor
sikerstilla att styrelsen forses med portfolj och avkastningsanalyser l6pande, som
belyser och tydliggor dessa risker.

Stiftelsens kapitalforvaltning ska syfta till att [angsiktigt virdesikra stiftelsens

tillgdngar, varfor stor vikt ska liggas vid forvaltningsstrategi som:

1. Virdesikra kapitalet langsiktigt

2. Riskminimera det kortsiktiga drliga avkastningsmalet om 4%

3. Beakta god likviditet och kostnadseffektivitet i den samlade
formogenhetsforvaltningen.

For att minska risken 1 portfoljen dr det viktigt att diversifiera innehaven i
portféljen. Den allmidnna inriktningen 1 portfoljen ar att kapital ska placeras sa att:

e God riskspridning erhélls mellan olika tillgangsslag
e God riskspridning erhélls inom olika tillgangsslag

e God avkastning erhalls bide pd kort och pé lang sikt
e God affirssed och etik uppratthalls

For att uppnd detta bor stiftelsen arbeta med en variation av olika
placeringstillgdngar och placeringar 1 savil virdepapper, virdepappersfonder samt
alternativa investeringsfonder som kompletterar varandra i portfoljen.

Styrelsen identifierar f6ljande huvudsakliga killor till risk.

7.1 Marknadsrisker

For att minimera negativ paverkan av marknadsrisker pa stiftelsens kapitalforvaltning
tillimpa principen om matchning respektive diversifiering.

Matchningsprincipen innebir att portfdljens tillgangar ska fordelas pa ett sidant sitt
att det dr realistiskt att stiftelsens mal uppnas. Frimst att beakta dr kravet pé real
virdesdkring och skapa utdelningsbar direktavkastning under stiftelsens
placeringshorisont.

Diversifieringsprincipen anvinds for att férdela en portfoljs placeringar inom och
mellan olika tillgangsslag och marknader 1 syfte att minska risken och/eller hoja
avkastningen 1 portfoljen.

7.2 Likviditets och Emittentrisker

Styrelsen har 1 dessa Placeringsriktlinjer tydligt betonat vikten av att de placeringar
som genomfors 1 Stiftelsen genomgaende ska karaktiriseras av god likviditet, 1
betydelse omsittningsbar till liga transaktionskostnader under kort tid. Detta innebar
att merparten av portféljen bor placeras 1 dagligt handlade virdepapper och
viardepappersfonder med dagligt Net Asset Value (NAVkurs), dven om stiftelsen har
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en evig placeringshorisont. Stiftelsen ska darfér undvika att placera 1 tillgdngar som
utan normal transaktionskostnad inte kan avyttras inom 1 manad.

Undantag till denna ménadsregel giller, om placeringsmojlighet finns 1
exempelvis Alternativ Investeringsfond, givet att placeringen bedéms uppna
en bittre diversifiering 1 portféljen, en mer stabil utdelning eller andra goda
portfoljegenskaper. Detta kan ske efter att styrelsen tagit beslut om detta.

Hedgefonder, Fastighetsfonder & Bostadsfonder ir siledes tillaitna som
tillgdngsslag till en maximal andel om 25 % av totala portfoljen, pga att
dessa tillgdngsslag bedoms ha goda diversifieringsegenskaper 1 portfoljen.

Stiftelsens kapital ska placeras 1 en kombination av olika virdepapper och 1 en
kombination av olika virdepappersfonder fran flera olika institut som bedéms vara
bist for stiftelsens lingsiktiga malsittning. Stiftelsen stravar efter att diversifiera
motpartrisker enligt 9.2.
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8 Strategisk tillgangsfordelning

Tillgdngarnas syfte ar att skapa forutsittningar for att uppnd malen med den
ekonomiska forvaltningen. De rintebirande virdepapperens huvudsakliga funktion
dr att vara en stabil bas 1 kapitalforvaltningen samt att generera en virdesikrad
utveckling. For att uppna en 6kning av portfoljens férvintade avkastning ingr
tillgdngsslaget aktier 1 strategin. Det finns en férvintan om att investeringar pa
aktiemarknaden ger en riskpremie (se ordlista) 1 férhallande till marknaden for
rintebirande virdepapper.

For att uppnd mélen med den ekonomiska forvaltningen och for att félja den
faststillda riskhanteringen, anger procenttalen 1 nedanstiende tabell
normalférdelning samt ligsta och hogsta andel som respektive tillgingsslag vid varje
tidpunkt far utgéra av portfoljens totala marknadsvirde. Om finanssystem saknas,
som medger aktuell marknadsvirdering, beriknas relationen mellan de olika
tillgdngsslagen utifrin bokforda virden.

Tillgangsslag Portféljen totalt, %
Min Normal Max

1. Rintebirande virdepapper med

lingre 16ptid dn 1 ér 20 20 50
2. Aktier inklusive aktiefonder 35 60 75
3. Korta rintor och likvida medel 0 5 30

med 16ptid kortare dn 1ar

4. Alternativa investeringar 0 20 25

Om grinserna ar pa vag att passeras for ndgot av tillgangsslagen, ska rebalansering av
portfoljen for att aterstilla tillgingsférdelningen inom tillaitna ramar ske. Utifran
aktuella forutsittningar pA marknaderna kan rebalansering inom grinserna ske dven
om dessa inte dr pd vig att passeras.
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9 Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras 1 f6ljande tillgangsslag:

1. Rintebdrande virdepapper sisom penningmarknadsinstrument, nominella
obligationer, realrinteobligationer och virdepappersfonder.

2. Noterade aktier och aktierelaterade instrument, virdepappersfonder,
konvertibla skuldebrev, teckningsritter, ETF och ETN.

3. Alternativa investeringar, sasom, fastighetsfonder, privat equity investeringar,
hedgefonder, ravaror och strukturerade produkter. Strukturerade produkter
anvinds dock endast for det fall inte utdelande fondalternativ finns att hitta.
Motpartsrisker maste beaktas enligt 9.2.

4. Handel med optioner kan mojliggora dkad avkastning i aktieportféljen. Det
ar dock endast s.k. covered calls (se ordlista) som fir utfirdas. Endast
standardiserade optioner ir tillitna instrument.

5. Likvida medel 1 svensk och utlindsk valuta enligt 9.1

Med fonder menas 1 denna policy investering 1 virdepappersfonder
registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom EU.
Fonderna bor ha ett dagligt noterat NAV, Net Asset Value, for att kunna

realiseras med kort varsel, enligt likviditetsrisker under 7.2.
Rintefonder 1 UCITS (EU-Standard) galler att endast riskklass 1-4 far
anvindas, enligt restriktioner Rintebirande virdepapper under 9.3.

9.1 Likvida medel

Placering far ske pa konto i bank med ligsta langsiktig rating A+, enligt S&P

9.2 Motparter

Godkinda motparter vid transaktioner med portféljens tillgidngar ar:

1. Virdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstind for att handel med
finansiella instrument for kunds rakning, enligt 2 kap 1 paragrafen lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden.

2. Utlindska institutioner som har tillstind liknande det som anges i punkt 1 och
som stir under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.
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Transaktionen ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantaget fran
denna princip ir tillaten vid tillfillen di det normala forfarandet ér ett annat,
exempelvis nyemissioner.

9.3 Rintebirande virdepapper

1.

Fo6ljande limiter giller den rintebirande portfoljen:

Vid investeringar 1 enskilt virdepapper med l6ptid 6verstigande ett ar fodras en
langfristig rating minst motsvarande BBB-/Baa3 (S&P och eller Moodys eller
motsvarande bankrating, se ovan.

Vid investering 1 enskilt virdepapper med 16ptid understigande ett ar fodras
kortfristig rating om minst motsvarande K-1/P-3 (S&P och eller Moodys eller
motsvarande bankrating).

Vid investering 1 vildiversifierad fond eller kreditportfolj, ska det kapitalvigda
genomsnittliga kreditbetyget 1 fonden motsvara atminstone BB-/B3 (S&P
och/eller Moodys eller motsvarande bankrating.) Saledes ar investering 1
vildiversifierade rintefonder med inslag av Investment Grade- , High Yield-
samt Emerging Marketsobligationer tillitna som tillgangsklass 1 portfoljen.
Rintefonder 1 UCITS (EU-Standard 1-7) far dock endast riskklass 1-4
anvindas

Se hinvisning” Utdrag ur Fondbolagens Forening
Risk/Avkastningsindikator” 2012

Begrinsningarna avseende kreditrating, 1 tabellen nedan, giller siledes endast
vid kop av enstaka rintebirande virdepapper.

Min Normal Max
Kreditrating, betyg Allokering Allokering Allokering
AAA 35 % 50 % 100 %
AAA till BBB - 20 % 35 % 50 %
Investment Grade
BBB till BB+ 0 % 15 % 35 %
High Yield
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Innehav i rintebirande virdepapper som dr utgivna till annan valuta dn svenska
kronor ska valutakurssikras till svenska kronor. Detta giller bade det nominella
beloppet och kuponger.

Placeringshorisonten ar ling. Loptiden kan variera mellan helt kort (dagsinldning)
och lang. De aktuella férutsittningarna pa marknaden for rintebirande virdepapper
ska vara styrande for vilken 16ptid som viljs. Maximal 16ptid fo6r enskilda
rintebirande virdepapper ir 5 dr. Durationen i ranteportfoljen (rdntebindningen)
far sdledes maximalt uppgd till 5 dr.

9.4 Aktier

Placering ir tillaten i enskilda aktier som noteras pa Nasdag OMX Stockholm.
Foljande grinsvirden foér normal, maximal eller minsta exponering inom
aktieportfoljen ska gilla:

Min Normal Max
Region Allokering Allokering Allokering
Sverige 25 % 50 % 100 %
Globalt 0 % 50 % 75 %

Aktier 1 enskilt bolag eller bolag ingdende 1 samma koncern fir maximalt inga till 10
% av den totala aktievikten 1 portféljen (aktievikten definieras som summan av alla
aktieinnehav).

Foérutom placering 1 aktier som noteras pd 6vriga nordiska borser enligt ovan, ir
placering 1 utlindska aktier endast tillatet i form av virdepappersfonder. Placering far
ske 1 virdepappersfonder vars placeringsinriktning i allt visentligt Gverensstimmer
med bestimmelserna 1 denna placeringspolicy och som omfattas av lag om
investeringsfonder (2004:46).

9.5 Alternativa investeringar

Med alternativa tillgdngar avses primirt investeringar 1 tillgdngar som uppvisar lig
korrelation (lig samverkan) med den befintliga portféljen. Alternativa
investeringsfonder ar tillatna till viss del 1 portfoljen eftersom dessa tillgdngsslag har
goda diversifieringsegenskaper i en portfolj. Dirigenom kan den totala risken 1 en
portfolj reduceras och mojligen kan avkastningen oka.

Exempel pa sidana tillgdngar och placeringar ir traditionellt fastigheter eller
fastighetsfonder sisom Svenska Bostadsfonden (En Alternativ investeringsfond),
realtillgdngar, ravaror, hedgefonder men ocksé strukturerade produkter som kan
uppvisa positiva egenskaper. Placering far ske 1 strukturerade produkter, obligationer
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dir avkastningen dr kopplad till utvecklingen av en eller flera underliggande
tillgdngar (se ordlista). Strukturerade produkter anvinds dock endast for det fall inte
utdelande fondalternativ finns att hitta. Motpartsrisker méste beaktas enligt 9.2.

9.6 Ersittningsmodell till Timra kommun

Ersittning till kommunen sker enligt en beprévad modell som kallas high watermark
/avkastningsbaserad forvaltning. Detta innebir att kommunen inte tar nidgot betalt
om forvaltningen underskrider fyra procent. Allt &ver fyra procent tar kommunen en
provision 12,5 procent och stiftelsen erhaller 87,5 procent.

10 Hallbara Investeringar

Hallbara stillningstaganden inom kapitalférvaltningen

Direkta placeringar skall goras pa ett sitt som, utdver god avkastning och lag
riskniva, ar forenligt med fastslagna etiska stillningstaganden. Vid indirekta
investeringar, sisom innehav i virdepappersfonder, alternativa investeringsfonder,
strukturerade produkter samt derivat skall dessa regler sa langt det vara mojligt
efterlevas.

Vid forvaltningen skall beaktning tas till deklarationer och konventioner som
har undertecknats av Sverige inom omradena minskliga rittigheter, arbetsritt
och milj6. Dessutom skall kriterier sirskilt beaktas for bolag med verksamhet
inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Detta giller dven
de bolag som arbetar med att utvinna, fériddla eller distribuera kol, olja eller

gas.

For fondplaceringar ir minimikravet att fonden maéste forvaltas 1 linje med
United Nations Principles for Responsible Investments (UNPRI), dvs. att
ansvarig fOrvaltare har vedertagna riktlinjer for socialt ansvarsfulla investeringar,
Social Responsible Investments (SRI).

Positiv screening

Styrelsen forordar 1 urval 1 den enskilda aktieportféljen att bolagsval sker utifran
positiva screeningskriterier. Med det avses foretag som 1 sin verksamhet ligger 1
framkant och arbetar proaktivt med att integrera ESG-fridgor (Enviromental, Social &
Governance) 1 sina styrdokument och 1 sin verksamhet. Positiv screening skall leda
till lagre bolagsspecifika risker, en jimnare och hogre avkastning och lingsiktigt bidra
till en mer héllbar utveckling.

Utvirdering av samtliga placeringar, virdepapper och fondforvaltare ur ett
héllbarhetsperspektiv, gors arligen for att bedéma héllbarhetskriterier samt hur man
uppfyller och arbetar enligt ovanstaende 1 stiftelsen.
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Utfiardande av en kdpoption (se nedan)
motsvarande det antal man idger av den
underliggande aktien.

Direktavkastning Den l6pande avkastningen som t.ex. en aktie ger
1 form av utdelning. Uttrycks ofta som en
procentuell andel av aktiens kurs.

Diversifiering Fordelningen av en portfoljs tillgdngar inom och
mellan olika tillgdngsslag och marknader 1 syfte
att minska portfoljens risk.

Emittent Utgivaren av finansiella instrument som t.ex. en
obligation.

Exponering Det virde, uttryckt 1 kronor eller procent av
totala portfoljen, som forindras pga.
forindringar 1 kursen/rantan pa ett virdepapper.

Kapitalgaranti Koéparen av en obligation eller ett visst finansiellt
instrument dr garanterad att pa forfallodagen fa
tillbaka det nominella beloppet.

Képoption Ritten att kopa nigot till ett bestimt pris vid en
bestimd tidpunkt.

Loptid Den tid som aterstar till ett virdepappers forfall.

Marknadsvirde Virdet pa en tillgdng (eller en hel portfol)) till
kapitalmarknadens ridande niva.

Medelsférvaltning Férvaltning av tillgdngar och skulder.
Tillgangarna bestar oftast av likvida medel.

Nominellt belopp Det belopp som en obligation eller ett finansiellt
instrument ar utstéllt pa.

Obligation Skuldebrev med lang 16ptid utgivet av riksgilden,
hypoteksinstitut, foretag, kommuner, landsting
m.fL.

Oktroj Foretaget har tillstind av Finansinspektionen att
bedriva bank- eller fondboérsverksamhet. Med
oktroj foljer att foretagets verksamhet understalls
gillande lagstiftning och 16pande tillsyn av
Finansinspektionen.
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Option Avtal mellan tva parter som ger den ena parten
mojlighet, men inte skyldighet, till kop
(kbpoption) eller forsaljning (sidljoption) av en
viss mingd av en tillgdng som t.ex. virdepapper
till ett forutbestimt pris vid en viss bestimd
framtida tidpunkt.

Placeringshorisont Den tidsperiod de férvaltade medlen ska vara
investerade (innan de potentiellt ska
anvindas/konsumeras).

Portfolj Finansiell tillgdng som ar placerad i olika
vardepapper eller en skuld som bestir av krediter
med olika 16ptider, rintebindning m.m.

Rating Riskklassificering av foretag/organisation med
avseende péd deras kreditvirdighet eller av lin
med avseende pa utsikten till aterbetalning.
Enligt Standard & Poors innebdr AAA den
hogsta kreditvirdigheten och AA innebir en
vildigt hog kreditvirdighet. Motsvarande for
svenska virdepapper innebir K1 den hogsta
kortfristiga kreditvirdigheten.

Ratinginstituten Standard & Poors och Moodys
klassificering av langfristig (16ptid Gver ett ar)
uppldning ir enligt foljande:

Ratinginstitut

Kreditvirdighet
Mkt hog

Hog

Spekulativ

Mkt lag

S&P

AAA - AA

A - BBB

BB - B

CCC-D

Moody’s

Aaa - Aa

A - Baa

Ba-B

Caa-C

For kortfristig (1optid pd maximalt ett ar)
upplining giller nedanstaende tabell:

Ratinginstitut

Kreditvirdighet

Mkt hog

Tillfredsstilla
nde

Mkt lag

S&P

K-1

K-3

K-4, K-5

Moody’s

P-1

P-3

Not P
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Aterstilla férdelningen mellan tillgangsslagen i
en portfolj si att andelarna for de olika
tillgdngsslagen haller sig inom de faststallda
granserna.

Investerare kriver kompensation (extra
avkastning) fOr att investera 1 tillgdngar som
innebir osikerhet om det framtida virdet. Skilet
till detta ar att investeraren i de flesta fall kan
vilja att istdllet gora en investering som inte
innebir sadan osikerhet. Om investeraren inte
kunde se fram emot en beldning for att bira den
extra risken eller osdkerheten, skulle han/hon
inte vara beredd att bira den. Den
kompensationen kallas riskpremie.

Sharpekvot dr ett métt pa riskjusterad avkastning
och anvinds for att jamfora portfoljer eller
fonder med varandra. Portfoljens sharpekvot
beriknas genom att ta avkastningen minus den
riskfria rintan dividerat med portfoljens
standardavvikelse. Sharpekvoten miter risk
genom att titta pd portfoljens standardavvikelse
eller volatilitet, vilket betyder hur mycket virdet
pé portfoljen eller fonden har svingt upp eller
ner den senaste perioden, exempelvis senaste 12
manaderna.

En obligation dir avkastningen ir kopplad till
utvecklingen av en eller flera underliggande
tillgdngar som t.ex. aktieindex, en korg av aktier
inom viss bransch eller andra tillgangsslag som
t.ex. rivaror, valutor. Nir en strukturerad
produkt forfaller pa bestimd dag garanteras 1 de
flesta fall det nominella vardet.

Ritten att silja nagot till ett bestimt pris vid en
bestimd tidpunkt.

Réintebarande virdepapper och aktier dr exempel
pa tillgdngsslag.

Dokument som anger hur férmégenheten 1 en
stiftelse ska anvindas och vem eller vilka som ir
mottagare.

Gemensam beteckning for bl.a. aktier,
obligationer, optioner, terminer m.m.

Postadress Besoksadress

861 82 TIMRA Kdépmangatan 14
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Tele: 060 - 16 31 00 bg 350-7993
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Overkurs Det belopp som erldggs av kbparen utéver det
nominella beloppet 1 vissa emissioner av
strukturerade produkter.
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